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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Valores
y a la Junta Directiva y Accionistas de
HSBC Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (Costa Rica), S.A.

Hemos efectuado la auditoria del estado de activos netos adjunto del Fondo de Inversion del Mercado de
Dinero Pdblico Colones No Diversificado HSBC, (el Fondo) administrado por HSBC Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion (Costa Rica), S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los estados
conexos de operaciones, de cambios en el activo neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores. Esas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi
como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinion.

Segun se indica en la Nota 1, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las disposiciones
legales y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de Supervisidon del Sistema Financiero
(CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situaciéon financiera del Fondo de Inversién del Mercado de Dinero Publico
Colones No Diversificado HSBC al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad que se indica en
la Nota 1.

Esta opinion de los auditores independientes es para informacion de la Junta Directiva de HSBC Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion (Costa Rica), S.A. y de la Superintendencia General de Valores.
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Pablico Colones No Diversificado HSBC

Estado de Activos Netos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En colones sin céntimos)

Activo
Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta

Productos por cobrar

Total activos

Pasivo
Cuentas por pagar y provisiones
Impuestos retenidos por pagar

Total pasivos

Activo neto

Participaciones

Capital pagado en exceso

Utilidad no realizada en la cartera de inversiones
Utilidades por distribuir

Total activo neto
Total pasivos y activo neto

- oy /’_
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Guillermo Smith R.

Sllvia”j}'méncz.
Gerente

Notas
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2008 2007
133.395.268 440.719.488
1455.151503  2.366.032.952
3.365.752 21.194.899
1591912523 2.827.947.339
; 337
7.704 42286
7.704 42.623

591.957.267

1.085.799.884

743.314.398 1.489.363.724

- 456.617
256.633.154 252.284.491
1.591.904.819 2.827.904.716
1.591.912.523 2.827.947.339

I ———— J

Carlos Monge Ch.
Auditor interno

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Puablico Colones No Diversificado HSBC
Estado Conexos de Operaciones
Aifio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En colones sin céntimos)

Notas 2008 2007

Ingresos

Intereses 6 ¢  85.646.957 95.598.264
Por otros ingresos financieros i 165.701.397 162.843.842
Por otros ingresos 1.768 1.797
Total de ingresos sobre inversiones 251.350.122 258.443.903
Gastos

Por comision por servicios 99.753.877 84.305.981
Por otros gastos financieros 9 36.787.395 39.899.159
Por otros gastos operativos 1.071.569 750.161
Total de gastos 137.612.841 124.955.301
Resultado del periodo ¢ 113.737.281 133.488.602

%)u e [ awe 7 _‘.Ea.&— S )
Silviaﬂ’ménez. Guillermo Smith R. Carlos Monge Ch.
Gerente Contador Auditor interno

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Piblico Colones No Diversificado HSBC
Estado de Cambios en el Activo Neto
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En colones sin céntimos)

2008 2007
Saldo al 01 de enero ¢ 2.827.904.716 3.643.477.890
Participaciones (redimidas y colocadas) (493.842.617) (401.500.220)
Capital pagado en exceso (746.049.326) (362.294.458)
Ganancia (Pérdida) por valuacion de inversiones (456.617) 733313
Excedentes distribuidos (109.388.618) (186.000.411)
Resultado neto del periodo 113.737.281 133.488.602
Saldo al 31 de diciembre ¢ 1.591.904.819 2.827.904.716

ﬂw. e = 7

Silvia Jiménez. Guillermo Smith R. Carlos Monge Ch.
Gerente Contador Auditor interno

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Piiblico Colones No Diversificado HSBC
Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2008

(En colones sin céntimos)

Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado neto del afio
Variacion en los activos, (aumento) o disminucion
Valores negociables
Adquisiones
Vencimientos
Productos por cobrar
Variacion neta en los pasivos, aumento o (disminucion)
Otros pasivos
Impuestos pagados

Efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Variacion en las participaciones
Variacion en el capital pagado en exceso
Pago de excedentes
Efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2

2008 2007

¢ 113.737.281 133.488.602
9.185.680.341 4.575.115.393
(8.256.725.749) (4.569.969.695)
17.829.147 4415251

(337) 45

(34.582) 37.056
1.060.486.101 143.086.652
(493.842.617) (401.500.219)
(746.049.326) (362.294.458)
(109.388.618) (186.000.411)
(1.349.280.561) (949.795.088)
(288.794.460) (806.708.436)
1.757.336.374 2.564.044.810

¢ 1.468.541.914 1.757.336.374

Silvia Jiménez.

Gerente Contador

Guillermo Smith R.
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Carlos Monge Ch.
Auditor interno

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Naturaleza de las operaciones y principales politicas contables

El Fondo de Inversion Del Mercado de Dinero Publico HSBC Colones No Diversificado,
fue autorizado por la Superintendencia General de Valores para iniciar operaciones el 20 de
setiembre de 1999, por un periodo indefinido. El Fondo de Inversién del Mercado Publico
Colones No Diversificado HSBC, es un fondo abierto administrado por HSBC Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion (Costa Rica), S.A., cuyo domicilio es San José,
Costa Rica. La direccion de la pagina web es http://www.hsbc.fi.cr. Las principales
clausulas de los fondos son los siguientes:

o Los valores de los fondos son propiedad conjunta de todos los inversionistas que
hayan suscrito contratos.
o Las inversiones en titulos valores se efectuan por medio de los sistemas de inversion

del Sistema Financiero Nacional, aprobados por la Superintendencia General de
Valores y las bolsas de valores autorizadas.

o Los titulos valores adquiridos son depositados en una central de valores autorizada,
segun las disposiciones de cada bolsa de valores.

o La participacion del inversionista estd representada por titulos de participacion,
denominados certificados de titulos de participacion.

o El Fondo invierte en valores del sector publico dentro de Costa Rica, a corto plazo,

el plazo minimo sugerido es de 30 dias.
El Fondo no tiene empleados por cuenta propia.

Los recursos de los fondos se encuentran separados del patrimonio de la sociedad
administradora.

Los estados financieros del Fondo fueron autorizados para su emision por parte de la
administracion del fondo el 26 de febrero de 20009.

Bases para la elaboracion de los estados financieros y principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las disposiciones
vigentes.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fondo realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos,
asi como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como equivalentes de efectivo todos los instrumentos financieros
mantenidos para negociar que tiene la intencidén de convertir en efectivo en un plazo no
mayor a dos meses y negociables en una bolsa regulada, conforme la normativa vigente.
Para propositos del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes
de efectivo los sobregiros bancarios, los cuales, de existir, se muestran en el balance general
en la cuenta de pasivos a corto plazo.

Inversiones en instrumentos financieros

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos financieros como disponibles para la
venta. Las inversiones en instrumentos financieros pueden ser clasificadas en las siguientes
categorias: disponibles para la venta, mantenidas para negociar o mantenidas al
vencimiento. Las inversiones en instrumentos financieros que se adquieren con el propdsito
principal de generar un rendimiento en el corto plazo por fluctuaciones en su valor de
mercado se clasifican como inversiones en instrumentos financieros mantenidas para
negociar. Las inversiones que tienen una fecha de redencidon definida, y que la
administracion de la Compafiia, tiene la intencion y posibilidad de mantener hasta su
vencimiento se clasifican como inversiones en instrumentos financieros mantenidas al
vencimiento. Las inversiones que se adquieren para ser mantenidas por un periodo de
tiempo indefinido, las cuales pueden ser vendidas por necesidades de liquidez o cambios en
las tasas de interés, se clasifican como inversiones en instrumentos financieros disponibles
para la venta. La administracion determina la clasificacion de sus inversiones al momento
de la compra y evalla su clasificacion en forma periddica. Por su naturaleza, el Fondo no
invierte en valores a ser mantenidos al vencimiento ni en mantenidas para negociar.

Acuerdos de recompra

Los titulos vendidos sujetos a acuerdos de recompra son mantenidos en los estados
financieros como mantenidas para negociar o disponibles para la venta, dependiendo del
propdésito de adquisicion original. EIl pasivo correspondiente se incluye como servicios
bursétiles.

Los titulos comprados bajo acuerdos de reventa se registran como mantenidas para negociar
o disponibles para la venta. La diferencia entre el precio de compra y el de venta se trata
como interés y se acumula durante la vida de la recompra.



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Impuesto sobre la renta y diferido

Segun el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores los rendimientos que
reciben los Fondos de inversion provenientes de la adquisicidn de titulos valores sujetos a
impuesto sobre la renta retenido en su fuente estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta. Los rendimientos provenientes de titulos valores u otros activos no sujetos a
impuestos sobre la renta retenidos en la fuente estan sujetos a un impuesto de renta del 5%.
Las ganancias de capital generadas al vender cualquier titulo valor estan sujetas a un
impuesto de 5%. El Fondo a partir del afio 2005 realiza los registros del impuesto sobre la
renta diferido sobre las ganancias a pagar en periodos futuros.

Valor del activo neto

El valor del activo neto se calcula diariamente, restando al valor del activo total del fondo el
valor de los pasivos. El Fondo de Inversion del mercado Publico Colones no diversificado
HSBC, es un fondo no seriado.

El administrador del fondo estima el rendimiento del fondo de inversion restando al valor
de la participacion en el dia para el que se calcula el rendimiento el valor de la participacion
del dia anterior. Este resultado se divide entre el producto de la multiplicacion del valor de
la participacion del dia anterior por trescientos sesenta y cinco dias. El fondo distribuye y
calcula los rendimientos los 365 dias del afio. La férmula que resume el texto anterior es la

que sigue:
R
Mr ) [[ r ]_ 1]
V‘P!—Epljj

R4, Rentabilidad del fondo para los ultimos 12 meses terminados en el dia t.

donde:

VE Valor de participacion del fondo al cierre del dia t.

En el caso de los fondos que distribuyen beneficios en forma periddica, al valor
de participacion (VPt) se le adicionan los beneficios distribuidos por
participacion durante los ultimos 12 meses (VPt + B).

VE 265 Valor de participacion del fondo al cierre del dia t-365.



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Ingresos y gastos de interés
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre la base de devengado.
Distribucion de rendimientos

Los rendimientos de los fondos incluyen los intereses, primas y descuentos, variaciones en
la valorizacion a mercado diario y los gastos de comisiones de administracién y custodia,
estos beneficios se distribuyen implicitamente en la variacion diaria que sufre el valor de
participacion de cada fondo y serie, de manera que los inversionistas lo retiran cuando
liquidan en el estado financiero estos beneficios quedan en la cuenta de utilidades por
distribuir.

Los rendimientos son reconocidos al inversionista diariamente y se hacen efectivos al
momento en que se redime total o parcialmente sus participaciones del Fondo de Inversion
del Mercado Publico Colones No Diversificado HSBC. Los inversionistas obtienen la
rentabilidad de su inversion en el fondo, de la diferencia que exista entre el valor de compra
o suscripcion y el valor al cual redime sus participaciones.

Estimaciones contables y juicios criticos

Los estimados y juicios criticos son constantemente evaluados y estan basados en
experiencia historica, asi como otros factores incluyendo expectativas de eventos futuros
gue se consideran razonables bajo las circunstancias.

Estimaciones contables y suposiciones criticas:

El fondo efectua estimaciones y suposiciones acerca del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, seran iguales pocas veces a los resultados reales relacionados.
Las estimaciones y suposiciones que tienen un nivel de riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores registrados de activos y pasivos dentro del siguiente afo
financiero son presentadas a continuacion:

Impuesto sobre la renta

El fondo esta sujeto al pago de impuesto sobre la renta. La aplicacion de criterio es
necesaria para determinar la provision de este impuesto. Existen transacciones y calculos,
cuya Ultima determinacion fiscal es incierta durante el curso ordinario de los negocios. El
fondo reconoce pasivos e impuestos basados en las estimaciones de si dichas obligaciones
se llegaran a realizar.

Cunado el resultado final de estos aspectos es diferente al monto que ha sido reconocido
inicialmente, dichas.



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

2. Efectivo y equivalentes de efectivo
31 de diciembre de
2008 2007
Disponibilidades ¢  133.395.268 440.719.488
FUSILIVIT UE 1A IHIVEISIVUIL €11 valuled dlldalliclile 1335146646 1316616885
| IR P
¢ 1.468.541.914 1.757.336.373
3. Inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta
31 de diciembre de 2008 31 de diciembre de 2007
Valor de mercado % Valor de mercado %
Bonos y titulos:
Gobierno de Costa Rica, vencimiento el
26/03/2008 ¢ - 0,00% 185.327.031 7,83%
Banco Central de Costa Rica, vencimiento
al entre el 09/04/2008 y el 08/10/2008 - 0,00% 129.043.397 5,45%
Banco Crédito Agricola de Cartago,
vencimiento el 01/04/2008 - 0,00% 300.313.068 12,69%
Banco Nacional de Costa Rica,
vencimiento entre el 04/03/2008 y el
14/04/2008 - 0,00% 200.285.757 8,47%
Banco Nacional de Costa Rica ,
vencimiento el 26/03/2009 120.004.857 8,25% - 0,00%
Banco de Costa Rica, vencimiento del
17/03/2008 y el 09/04/2008 - - 234.446.813 9,91%
120.004.857 8,25% 1.049.416.066 44,35%
Equivalentes de efectivo:
Operaciones de recompra, vencimiento
entre el 04/01/2007 y el 22/01/2007 - 0,00% 912.130.753 38,55%
Operaciones de recompra, vencimiento
entre el 06/01/2009 y 15/01/2009 1.097.284.532 75,41% - 0,00%
Banco Central de Costa Rica, vencimiento
entre el 9/01/2008 y el 07/01/2009 234.672.313 16,13% 251.373.164 10,62%
Gobierno de Costa Rica, vencimiento entre
el 04/01/2008 y el 28/01/2008 - 0,00% 82.004.914 3,47%
Banco de Costa Rica, vencimiento entre el
09/01/2008 y el 14/02/2008 - 0,00% 21.099.438 0,89%
Banco Crédito Agricola de Cartago,
vencimiento el 21/02/2008 - 0,00% 50.008.615 2,11%
Banco Nacional de Costa Rica ,
vencimiento el 05/02/2009 3.189.800 0,22% - -
1.335.146.646 91,75% 1.316.616.885 55,65%
¢ 1.455.151.503 100,00% 2.366.032.952 100,00%
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Las participaciones de los fondos de Inversion se encuentran en custodia en Pershing LLC.

Al 31 de diciembre de 2007, la pérdida no realizada sobre inversiones en instrumentos
financieros ascendia a ¢456.617.

Detalle de las recompras

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones en recompras, incluyendo
subyacente y su vencimiento esperado para los periodos del 2008 y 2007 respectivamente.

31 de diciembre de 2008
Posicion a Delmes De3mesesa De6meses
Emisor Instrumento plazo Hastaunmes a3meses 6meses  a lafio
Banco Central de Costa Rica Bonos de estabilizacién monetaria Vendedor ¢  77.777.557
Banco Central de Costa Rica Bonos de estabilizacion tasa variable Vendedor 91.633.148
Banco Central de Costa Rica Certificado de depésito Vendedor 26.022.619
Banco Crédito Agricola de Cartago Certificado de depésito Vendedor 100.056.048
Banco de Costa Rica Certificado de depdsito Vendedor 328.891.272
Banco Nacional de Costa Rica Bonos del Banco Nacional Vendedor 122.402.523
Ministerio de Hacienda Titulo propiedad Vendedor 346.518.929
¢ 1.093.302.096
31 de diciembre de 2007
Posicion a Delmes De3mesesa De 6 meses
Emisor Instrumento plazo Hastaunmes a3meses 6meses  a lafio

Banco Central de Costa Rica Titulo de propiedad tasa hasica ajustable Vendedor ¢ 95.615.649

Ministerio de Hacienda Titulo de propiedad tasa bdsica Vendedor 134.582.424
Ministerio de Hacienda Bonos de estahilizacion monetaria tasa variable Vendedor 69.519.143
Banco Central de Costa Rica Bonos de estahilizacion monetaria tasa variable  Vendedor 610.080.236

¢ 909.797.452
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Detalle de las participaciones

A continuacion se presentan las participaciones para los periodos del 2008 y 2007

respectivamente.

31 de diciembre de 2008

Valor de la L
alor de las Valor de la participacion

Cantidad de participaciones en

participaciones circulacion
¢ 1.591.904.819 ¢ 268,91876986036 5.919.649
31 de diciembre de 2007
Valor de las L Cantidad de participaciones en
L Valor de la participacion . i
participaciones circulacion
10.857.999

¢ 2.827.904.716 ¢ 260,44437436090

Ingreso por intereses

La totalidad del ingreso por intereses corresponde a intereses sobre la cartera de

inversiones.

Al 31 de diciembre de 2008, el ingreso por intereses sobre las inversiones en instrumentos

financieros ascendid a ¢85.646.957(¢95.598.264 en el 2007).

Otros ingresos financieros

31 de diciembre de

Intereses de las cuentas corrientes ¢

Comisiones ganadas
Amortizacion de descuentos sobre inversiones en valores

Ganancia por venta de inversiones

2008 2007
4.357.844 7.911.633
7.796 -
154.140.299 149.346.347
7.195.458 5.585.861
¢ 165.701.397 162.843.842

12




Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Partes relacionadas

Una persona se considera parte relacionada si tiene la habilidad para mantener el control de
otra o ejerce una influencia significativa al tomar decisiones operativas o financieras. El
Fondo es administrado por HSBC Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (Costa
Rica), S.A. bajo los términos del prospecto del fondo el administrador proporciona servicios
de gestidn, secretariales, legales y administrativos al fondo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el porcentaje de comision sobre los activos
administrados se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2008 2007
Comisidn sobre Comisién sobre
activos netos activos netos
2,00% 2,60%
Otros gastos financieros
31 de diciembre de
2008 2007

Por intereses ¢ 5.553.837 5.485.482
Amortizacion de primas sobre inversiones en valores 28.633.340 31.920.829
Pérdidas en la negociacion de inversiones 2.600.218 2.492.848
¢ 36.787.395 39.899.158

Administracion del riesgo financiero
Estrategia en la utilizacion de instrumentos financieros

Por su naturaleza, las actividades del Fondo estan principalmente relacionadas con el uso de
los instrumentos financieros. Su objetivo es aumentar el valor de las participaciones a
través de la inversion en titulos de renta fija del sector publico denominados en colones
costarricenses y que coticen en mercados secundarios autorizados por la Superintendencia
General de Valores.

El Fondo estd expuesto a riesgo de tasas de interés, crédito y de liquidez derivado de los

instrumentos financieros que mantiene. Las politicas de gestion de riesgo empleadas por el
fondo para administrar estos riesgos son detalladas a continuacion:
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Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

Riesgo de tasas de interés

El Fondo esta expuesto a las fluctuaciones en las tasas de interés vigentes en los mercados y
los cambios en las tasas de interés, los cuales afectan su posicion financiera y sus flujos de
efectivo. Este riesgo es contemplado de manera regular dentro de las decisiones de
inversion que toma el Comité de Inversiones del fondo.

Riesgo de mercado

El fondo asume exposiciones a riesgos de mercado. Los riesgos de mercado nacen por
posiciones en productos de tipos de interés y divisas, los cuales estdn expuestos a
movimientos del mercado, por fluctuaciones en tasas de interés y en los tipos de cambio. El
monitoreo de los riesgos de mercado asumidos por el fondo esta a cargo del Comité de
Activos y Pasivos (ALCO).

Se detalla el andlisis de sensibilidad de tasas de las inversiones en colones al 31 de
diciembre 2008:
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Andlisis del riesgo de tasas de interés bancarias

31 de diciembre de 2008
Activos Total 0-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 1 a2 afios 2a5 afios Mas de 5 afios No sensible
Disponibilidades - -
Inversiones en valores negociables  1.458.517.255  1.458.517.255
Total Activos 1.458517.255  1.458.517.255
Pasivos Total 0-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 1 a2 afios 2 a5 afios Mas de 5 afios No sensible
Obligaciones con el piblico - - -
Total Pasivos
Activos menos pasivos 1.458517.255  1.458.517.255 - - - - - -
Activos menos pasivos acumulado  1.458.517.255  1.458.517.255 1.458517.255  1.458.517.255  1458517.255 1.458517.255  1.458517.255  1.458.517.255
Pasivos Total 0-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 1 a2 afios 2 a5 afios Mas de 5 afios No sensible
Plazo promedio (dias) 45 135 270 540 900 2520
% activos 100% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
% pasivos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Duracion activos (dias) 45 45,00
Duraci6n pasivos (dias) - -
Duracion activos afios 0,13
Dp afios -
Brecha simple 0,13
Pasivos /activos -
Brecha ajustada
Nivel tasa 2,61%
Cambio tasa 1,0%
Activos sens/patrimonio 0,92
% var patrimonio 0,00%
Patrimonio 1.591.904.819
Valor en riesgo -

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez afecta en general la obtencion de recursos por parte del fondo. Incluye
tanto el riesgo de no poder fondear los activos a las diferentes fechas asi como el riesgo de
no poder liquidar activos a precios razonables y en el tiempo adecuado.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia General de Valores, el
fondo mantiene una reserva de liquidez para realizar redenciones y atender situaciones de
emergencia. La reserva de liquidez requerida se define a partir de la volatilidad de los

activos netos del fondo durante los Gltimos doce meses.

Adicionalmente, la sociedad

administradora del fondo administra la liquidez de éste siguiendo las siguientes politicas:

o La sociedad administradora puede obtener lineas de crédito, sobregiros u otro tipo
de financiamiento para los fondos, hasta por un monto igual al 10% del total de los
activos administrados por los fondos, o el que la Superintendencia General de
Valores indique.

15



Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

o Puede utilizar operaciones de recompra con posiciones compradoras a plazo,
cumpliendo siempre con el limite del 10%.

. Cada fondo mantiene un minimo del 3% del valor de su cartera en titulos de facil

realizacion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el calce de plazos de activos y pasivos del Fondo
respectivamente es el siguiente:

31 de diciembre de 2008
Dela3d0dias De31a90dias De91al180dias De181a360dias De361a720dias Mas de 720 dias Total

Activo
Disponibilidades ¢ 133.395.268 - 133.395.268
Inversiones en instrumentos financieros  1.331.956.845 123.194.657 1.455.151.503
Productos por cobrar 3.365.752 3.365.752
1.465.352.113 126.560.409 1.591.912.523

Pasivo
Cuentas por pagar y provisiones 7.704 7.704
7.704 7.704
Diferencia ¢ 1.465.344.409 126.560.409 1.591.904.819

31 de diciembre de 2007
Dela30dias De3la90dias De91al180dias De181a360dias De361a720dias Mas de 720 dias Total

Activo
Disponibilidades ¢ 440.719.488 - - - 440.719.488
Inversiones en instrumentos financieros  1.249.073.229 406.095.850 599.380.889 111.482.984 2.366.032.952
Productos por cobrar 2.431.662 10.376.668 8.386.569 - 21.194.899
1.692.224.379 416.472.518 607.767.458 111.482.984 2.827.947.339

Pasivo
Cuentas por pagar y provisiones 42.623 42623
42623 42,623
Diferencia ¢ 1.692.181.756 416.472.518 607.767.458 111.482.984 2.827.904.716

Riesgo de credito

El Fondo esta expuesto a riesgo de crédito que consiste en que a la contraparte sea incapaz
de hacer frente a la obligacién contraida con el Fondo. El Fondo estructura los niveles de
riesgo de crédito estableciendo limites en el monto del riesgo aceptado en la relacion a un
anico emisor, o grupos de emisores y a segmentos geograficos e industriales. Tales riesgos
se controlan sobre una base revolutiva y estan sujetos a lo establecido en el prospecto del

fondo.
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El riesgo de crédito se relaciona principalmente con las inversiones en valores, la
Administracion del riesgo de crédito en las inversiones esta representada por el monto de
los activos del balance.

La exposicion para riesgo de crédito se administra mediante el andlisis regular de la
capacidad de los prestatarios actuales y potenciales para cumplir con las obligaciones de
repago de capital e intereses y cambiando estos limites donde sea apropiado.

El fondo ejerce un control permanente del riesgo crediticio por medio de informes de la
condicion de la cartera y su clasificacion. Los analisis de crédito contemplan evaluaciones
periddicas de la situacion financiera, analisis del entorno econémico, politico y financiero
del pais y su impacto potencial en el sector.

A la fecha del balance general no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto en libros
de cada activo financiero.

Los instrumentos financieros del Fondo con exposicion al riesgo crediticio corresponden a
las inversiones registradas en sus estados financieros por ¢1.458.517.255 para el 31 de
diciembre de 2008 y de ¢2.387.227.851 para el 31 de diciembre 2007.

Inversiones disponibles para la venta:

Los instrumentos financieros del fondo con exposicion al riesgo crediticio, se detalla como
sigue.

Inversiones
31 de diciembre de
2008 2007

Valor en libros ¢ 1.458.517.255 2.387.227.851
Inversiones al dia sin estimacion:
Al 1.455.151.503 2.366.032.952
Productos por cobrar asociados a inversiones 3.365.752 21.194.899

¢ 1.458.517.255 2.387.227.851
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las concentraciones por area geografica del monto
principal de inversiones, se detalla como sigue:

Inversiones
31 de diciembre de
2008 2007

Costa Rica ¢ 1.455.151.503 2.366.032.952

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el analisis de riesgo crediticio basado en las
calificaciones de riesgo local de entidades calificadores es como sigue:

Inversiones
31 de diciembre de
2008 2007

Bonos del Gobierno Central
Calificacion BB a BB+ 347.986.297 506.638.224
Titulos emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Calificacion BB a BB+ 430.953.144 1.064.561.119
Titulos emitidos por el Banco Crédito Agricola de Cartago
Calificacion scrl 100.317.982 355.455.712
Titulos emitidos por el Banco de Costa Rica
Calificacion F1+(cri) 329.740.384 259.404.538
Titulos emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica
Calificacion scrl 249.519.448 201.168.257

¢ 1.458.517.255 2.387.227.851

Riesgo de operativo

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos del Fondo, con el personal, la tecnologia y la infraestructura, ademas de
factores externos que no estan relacionados con los riesgos de crédito, de mercado y de
liquidez. Este riesgo es inherente al sector en que el Fondo opera y a todas sus actividades
principales. Se manifiesta de varias formas, especialmente como fallos, errores,
interrupciones de negocios 0 comportamiento inapropiado de los empleados y podria
causar peérdidas financieras, sanciones por parte de entidades reguladoras o dafios a la
reputacion del Fondo.

La alta gerencia de cada area de negocio es la principal responsable del desarrollo e

implementacidn de los controles del riesgo operacional. Esta responsabilidad es respaldada
por el desarrollo de normas de administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

18



11.

Fondo de Inversion del Mercado de Dinero Publico Colones no Diversificado HSBC

Notas a los Estados Financieros

» Adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la autorizacion de
transacciones.

* Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.

» Cumplimiento con las disposiciones legales.

» Comunicacion y aplicacion de guias de conducta corporativa.

* Reduccion del riesgo por medio de seguros, segun sea el caso.

» Comunicacion de las pérdidas operativas y proposicion de soluciones.

» Planeamiento integral para la recuperacion de actividades, incluyendo planes para
restaurar operaciones clave y apoyo interno y externo para asegurar la prestacion de
servicios.

» Capacitacion del personal.

* Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Fondo estan respaldadas por un programa de revisiones
periddicas supervisadas por el Departamento Riesgo Operativo y son revisadas por el
Departamento de auditoria. Los resultados de estas revisiones se comentan con el personal
a cargo de cada unidad de negocio. ElI Fondo cuenta con un comité de Riesgo Operativo y
Control interno formado por la alta direccion para supervisar el cumplimiento de las
politicas de riesgo operacional y prestar especial atencion a los temas relevantes que surjan
con el fin de exigir medidas de mitigacion por parte de las areas involucradas.

Nuevos estandares e interpretaciones no adoptadas

Transicion a Normas Internacionales de Informacion

Mediante varios acuerdos el CONASSIF, acordd implementar parcialmente a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el
CONASSIF emitié los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros.
Durante los ultimos afios la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad modificd
practicamente todas las normas vigentes y emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y
SUPEN vy a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se han definido las NIIF
y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisados
de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2007; con la excepcion de los
tratamientos especiales indicados en el capitulo Il de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2007, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerird de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).
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A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el CONASSIF y las NIIF asi como las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas adn:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de Estados Financieros

La presentacién de los estados financieros requerida por el CONASSIF, difiere en muchos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacion se presentan algunas de
las diferencias mas importantes:

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto de
activo como de pasivo y ho como otros activos 0 pasivos.

1. Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacién de los estados financieros

(revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y
gue son diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con accionistas. Los
resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado global (la combinacién
efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un Unico estado
financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de resultado global por
separado). La actualizacion de la NIC 1 pasard a ser obligatoria para los estados
financieros del Fondo correspondientes al 2009 y no se espera que su aplicacion tenga un
impacto significativo en la presentacion de los estados financieros. Estos cambios no
han sido adoptados por el CONASSIF.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de Flujos de Efectivo

El CONASSIF autoriz6 Unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo, para la preparacion del estado de flujos de efectivo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Politicas contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

La SUGEVAL no ha sefialado un planteamiento propio, no obstante, los supervisados
por SUGEF autorizé que los traslados de cargo relacionados con impuestos se registraran
contra resultados acumulados de periodos anteriores.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

ElI CONASSIF no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta
diferido dentro en el reciente Plan de Cuentas, por lo que se registra estas partidas en
cuentas que no retnen la adecuada propiedad que se establece la NIC 12.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por
medio de avallos de peritos independientes al menos una vez cada cinco afos
eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Se ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el superavit por
revaluacién en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite realizar el superavit
por medio de la venta o depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es
que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que no se podria ajustar
contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el superavit
por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado de
resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continuen
depreciando. La normativa emitida por el CONASSIF permite que las entidades dejen
de registrar la depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes
realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No0.18: Ingresos ordinarios

La NIC 18 requiere del diferimiento del 100% de las comisiones asociadas sobre
préstamos.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la moneda Extranjera

El CONASSIF requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El CONASSIF no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el
cual si es permitido por la NIC 23. Esta capitalizacién solo se permite para fondos de
desarrollo inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por Intereses (revisada)

Elimina la opcion de cargar a gastos los costos por intereses y requiere que la entidad
capitalice los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccion
0 produccion de un activo como parte del costo de dicho activo. La NIC 23 revisada
sera obligatoria para los estados financieros del 2009. Esta modificacion no ha sido
adoptada por el CONASSIF.
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J) Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estados Financieros Consolidados y

Separados

El CONASSIF requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de
acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de
participacion patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion de estados financieros
consolidados. Solo aquellas compafiias que dentro de una estructura elaboran estados
consolidados a un nivel superior y que son de acceso al publico, pueden no emitir
estados financieros consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos.
Sin embargo, en este caso la valoracion de las inversiones de acuerdo con la NIC 27

debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los estados
financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por ciento (25%)
de participacion independientemente del control. Para estos efectos, no debe aplicarse
el método de consolidacién proporcional, excepto en el caso de la consolidacion de

participaciones en negocios conjuntos.

k) Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estados Financieros Consolidados y

Separados (revisada)

Requiere gue los cambios en la participacion en una subsidiaria, mientras la Compafiia
mantenga control sobre ella, sean registrados como transacciones de capital. Cuando la
Compafiia pierde el control de una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones que
se mantengan en esa subsidiaria sean revaluadas a su valor razonable con cambios en
resultados. La actualizacion a la NIC 27 pasard a ser obligatoria para los estados
financieros del Banco correspondientes al 2010 y se espera que no tenga un impacto
significativo en los estados financieros. Estos cambios no han sido adoptados por el

CONASSIF.

I) Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El CONASSIF requiere que independientemente de cualquier consideracion de control,
las inversiones en comparfiias con participacion del 25% o maés, se consoliden. Dicho

tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

m) Norma Internacional de Contabilidad N0.32: Instrumentos Financieros: Presentacion e

informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La SUGEVAL
autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como Capital

Social.
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n) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacion e informacion a

revelar, v a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros — Instrumentos

financieros con opcidn de venta y obligaciones gue surgen en la liquidacion,

Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que imponen a
la entidad una obligacién de entregar a otra parte una participacion proporcional en los
activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen como
instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Dichas actualizaciones,
pasaran a ser obligatorias para los estados financieros de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion correspondientes al 2009, requeriran una aplicacion retrospectiva y
se espera que no tengan impacto alguno en los estados financieros. Estos cambios no

han sido adoptados por el CONASSIF.

0) Norma Internacional de Contabilidad No.37: Provisiones, Activos Contingentes y

Pasivos Contingentes

Los entes regulados por la SUGEVAL requiere que para los activos contingentes se
registre una provision para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de

provisiones.

p) Norma Internacional de Contabilidad N0.38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgéanica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden ser
presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados totalmente
por el método de linea recta dentro de un periodo méximo de cinco afios. Lo anterior no

esta de acuerdo con lo establecido en la Norma.

q) Norma Internacional de Contabilidad N0.39: Instrumentos Financieros Reconocimiento

y Medicién

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el CONASSIF. Algunos

de estos cambios son:

e Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como

disponibles para la venta

e Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles

para la venta, mantenidos para negociar 0 mantenidos hasta su vencimiento

e Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar cualquier
instrumento financiero para medicién a su valor razonable con cambios en utilidades
0 pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se

haya valorado a su valor razonable desde la fecha original de adquisicion).

e La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los

préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo
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El CONASSIF requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con
rendimientos ajustables se amorticen durante el plazo de la inversion. Ese tratamiento

no esta de acuerdo con la NIC 39.

Adicionalmente el CONASSIF permite capitalizar los costos directos, que se produzcan
en compensacion por la evaluacién de la posicion financiera del tomador del préstamo,
evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociacion
de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y procesamiento de documentos
neto de los ingresos por comisiones de formalizacién de créditos, sin embargo la NIC 39
solo permite capitalizar solo aquellos costos de transaccion que se consideran
incrementales, los cuales se deben presentar como parte del instrumento financiero y no

puede netear del ingreso por comisiones ver comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando

unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se

indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB

deben clasificarse como disponibles para la venta.
b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser

clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como disponibles

para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencion para negociarlos en un plazo que no supere los

noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerda con lo

establecido por la NIC.

r) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo,
para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por el CONASSIF

permite Gnicamente el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos.
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s) Norma Internacional de Informacion Financiera No.2: Pagos Basados en Acciones

(revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesion y caducidades, aclara la definicién de
condiciones para la consolidacién de la concesion, introduce las condiciones de no
consolidacién, requiere que estas condiciones de no consolidacion sean reflejadas a su
valor razonable a la fecha de otorgamiento de la concesion y establece el tratamiento
contable para las condiciones de no consolidacion y para las caducidades. La
actualizacion de la NIIF 2 pasara a ser obligatoria para los estados financieros de la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion correspondientes al 2009 y requerira
una aplicacion retrospectiva. La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion adn
no ha determinado el efecto potencial de la actualizacién. Esta Norma no ha sido

adoptada por el CONASSIF.

t) Norma Internacional de Informacion Financiera No.3: Combinaciones de Negocios

(revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes cambios:

e La definicion de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara que mas

adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.

e Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable y los

cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

e Los costos de transaccion, salvo los costos para la emision de acciones e

instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

e Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medird a su valor

razonable con cambios en resultados.

e Cualquier interés no controlado (participacién minoritaria) se medira ya sea a su
valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y pasivos

identificables de la adquirida, transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para los estados financieros de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion correspondientes al 2010 y serd aplicada de
forma prospectiva, por lo que se espera que su aplicacion no tenga impacto alguno en
los estados financieros del Fondo de periodos anteriores al 2010. Esta norma no ha sido

adoptada por el CONASSIF.

u) Norma Internacional de Informacién Financiera No.5: Activos no Corrientes

Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El CONASSIF requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un plazo
de dos afos, se registre una estimacion del 100%. La NIIF 5 requiere que dichos
activos se registren y valoren a costo mercado el menor, descontando los flujos futuros
de aquellos activos que van a ser vendidos en periodos mayores a un afio, por lo que los

activos de las entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.
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v) Norma Internacional de Informacidn Financiera No.8, Segmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la entidad que
supervisa la administracion en la toma de decisiones sobre asuntos operativos. Tales
componentes (los segmentos operativos) se identificaran segun los informes internos
que revisa habitualmente el encargado de tomar las principales decisiones operativas

(CODM) al asignar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que actualmente requiere la revelacion de dos
grupos de segmentos —los segmentos del negocio y geograficos— a partir del desglose de
informacion que se incluye en los estados financieros. Conforme a la NIIF 8, los
segmentos operativos se reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionadas con los

ingresos, resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento
operativo, partidas especificas de ingresos, gastos, activos y pasivos, que incluye los
importes reportados al CODM. Debera revelarse informacion adicional de utilidades o
pérdidas, y dar una explicacion de como se miden tales utilidades o pérdidas y los
activos y pasivos para cada segmento que deba informarse. Ademas, se exige conciliar
los importes totales de la informacion del segmento con los estados financieros de la

entidad.

El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2009. Este NIIF

no ha sido adoptado por el CONASSIF.

w) La CINIIF 7, Aplicacion del Enfoque de Reexpresidon bajo la NIC 29 - Informacién

financiera en economias hiperinflacionarias

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una economia se vuelve hiperinflacionaria
por primera vez, asi como la contabilizacion del impuesto diferido. EI CINIIF 7 ha
pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido

adoptado por el CONASSIF.

x) La CINIIF 9, Revalorizacion de Derivados Implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivado implicito del contrato principal
Unicamente cuando se efectian cambios al contrato. EI CINIIF 9 ha pasado a ser
obligatorio para los estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido adoptado por

el CONASSIF.

y) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino
previo con respecto a la plusvalia, una inversion en un instrumento patrimonial o un
activo financiero registrado al costo. EIl CINIIF 10 pasara a ser obligatorio para los
estados financieros del 2007 y se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se
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aplico por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39, respectivamente (es
decir, el 1 de enero de 2004). EI CONASSIF permite la reversion de las estimaciones.

El CINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidades del sector privado sobre situaciones
relacionadas con el reconocimiento y la medicién que surgen al contabilizar acuerdos de
concesidn de servicios entre el sector publico y el sector privado.

El CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2008. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el CONASSIF.

aa) CINIIF 13, Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacion de entidades que operan,
0 bien participan en, programas para clientes leales ofrecidos a sus clientes. Se
relaciona con programas por medio de los cuales el cliente puede canjear puntos por
premios, tales como bienes o servicios gratuitos o con un descuento. La CINIIF 13
serd obligatoria para los estados financieros del 2008. La Administracion no ha
cuantificado su efecto en los estados financieros de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion. Este CINIIF no ha sido adoptado por el CONASSIF.

bb) CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficio Definido, Requerimientos
Minimos de Financiamiento y su Interaccion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsos o disminuciones en
contribuciones futuras, relacionados con un activo por beneficio definido, deberian
considerarse disponibles, y brinda una guia sobre el impacto de los requerimientos
minimos de financiamiento en esos activos. También abarca la situacion en la que
un requerimiento minimo de financiamiento puede originar un pasivo. La CINIIF
14 serd obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2008, con
aplicacion retroactiva. La Administracion no ha cuantificado su efecto en los
estados financieros de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el CONASSIF.
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