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Corperacicn Banexy

Subsidiarias S. A
Aparlade; 79331000
San.José, Costa Rica
Taléfono: (506) 287-1000
Fex: {508) 287-1020
WA EEnex.com
CORPORACION BANEX, S. A. Y SUBSIDIARIAS
Balance General Consolidado
Al 31 de marzo 2006y 31 de marzo 2005
(En colones sin céntimos)
Marzo-2006 Marza-2005
ACTIVO
Disponibilidades 3b ¢ 59,680,683.985 ¢ 39,845,601,900
Inversiones en valores y depdsites 3 62,932,862,707 72,108,208,320
Negociables
Dispomibles para la venta 53,733,435,239 59,735,210,926
Mantenimientos hastael vencimiento 9,199,427 468 12,372,997,3%4
Estimacion para inversiones ternporales por deterioro o incobrabitidad de inversiones - -
Cartera de créditos ad 420,080,277.728 314,132,180,043
Créditos vigentes 417,038,267,143 300,682,394,125
Créditos vencidos 7,411,166,545 7.262,923,690
Créditos en cobro judicial 3,267,244.946 4,898,723,221
(Estimacion por incobrabilidad de carteras de eridito ) 2¢/3d (7,636,400,906) (7,711,860,993)
Cuentas y productos por cobrar 3e 6,127,166,634 4,719,888,936
Comisiones por cobrar 340421,534 263,588,543
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 732,123,493 370,999,385
Trpuesto sobre la venta diferido 5,326,598 2474478
(kras cuentas por cobrar 1,806,766,080 1.528,120,462
Productos por cobrar 3,781,824,323 2,933,560,120
{ Estimacion por incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar ) r (539,295,304) (379,254,052)
Bienes realizables 3,978.447,784 1,744,872,675
Participacién en el capital de otras empresas 149,055,573 116,957,559
Propiedad, mobiliario y equipo en uso Neto 3f 3,899,015,644 3,004,843,792
Ofros Activos 3g 3,925978,040 4,921,553,994
Ativos Infangibles 1,889,552,051 2,3R1,474,284
Otros Activos _ 2,036,425,989 2,540,079,710
TOTAL DEL ACTIVO ¢ 360,773488,095 ¢ 441,284,107219
(contintia)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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PASIVOS Y PATREMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piiblico
Obligaciones a la vista
Otras obligaciones con ¢l pablico a la vista
Obligaciones a plazo
Otras obligaciones por aceptaciones
Obligaciones con pactos de recompra de valores
Otyas obligacicnes financieras
Otras cuentas por pagar y provisiones
Cargos financiercs por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
OTROS PASIVOS
Ingresos diferidos
Estimacién para incobrabies de créditos contingentes
Otros pasivos
Obligaciones subordinadas
TQTAL DEL PASIVO
Participacion mineritaria

PATRIMONIO
Capital social

Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio
Supervit por revaluacién de propiedad
Ganancias 0 pérdidas no realizables

Ajustes por revalucion de participacién en ofras empresas

Reservas patrimontales
Resultados acomulades def periodo
TOTAL DEL PATRIMONIO

3h

3hi

3h.2

3h3

TOTAL DEL PASIVO, PARTICIPACION MINORITARIA Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIOQ DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

3i
3

3k

3m

4a
4b

4a

Corperacién Banexy
Subsidiarias 3. A. .
Apartado: 79831000
San José, Cosfa Rica
Telsfona: (506) 267-1000
Fex; {506) 287-1020
wwabanex com

¢ 348,032,456,928 ¢ 281,901,264,739
131,268,218, 376 105,194,504, 170
5,020,530,901 4,123,935,531
204,676,301,361 165,077,364,349
288,009,817 .
6,779,396,473 7,505,460,689
138,762,347,901 98,176,536,301
9,564,039,239 7,288,128,757
5,646,.912,276 3,924,036,404
308,174,047 226,293,768
1,279,123 451 1,223.220,120
2,329,829.465 1,914,578,465
2,154,838,289 779,358,219
1,426,616,728 290,503,763
452,886,084 427,317,977
" 275,335,477 52,536,479
1,413,552,000 1,682,356,000
499,927,234,357 389,819,144,016
37,103,457,055 33,051,826,647
37,103,457,055 33,051,826,647
3,421,700,167 124,981,348
1,250,963,119 1,039,295,968
105,578,896 105,578,896
437,409,814 225,742,663
707,574,469 707,974,409
4,159,925,987 3,213,419,707
14,910,207,410 14,035,439,533
60,846,253,738 51,464,963,203
¢ 560,773,488,095 0 ¢ 441,284,107,219
é 105 498,676,505 29,147,630,254
5,617,734,692 6,183,405 466
6,404,721,210 6,898,161,450
(786,936,518) (714,755,984)

& 2477,125,489,189

¢ 1,923,373,962,502

William Delgado Pacheco
Apoderado Especial

Guillermo Smith

Contador

Carlos Monge
Auditor Interno

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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Corporacion Banex y
Subsillarias

Apartado: 7983-1000
San.José, Costa Rica
Teléfono: (506) 287-1000
Fax (506) 287-1020

Wi, banex.com
CORPORACION BANEX, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Resultados Consolidado )
por los tres meses terminados en marzo 31, 2006 y 2005
(En colones sin cénéimos)
Ingresos Financieros Marzo-2006 Marzo-2005
Por disponibilidades 83,803,276 39,457,539
Por inversiones en valores v depdsitos 3ii 1,308,163,355 1,521,767,391
Por cartera de créditos ) ) 3o 11,336,133,794 7,507,177,523
Por diferencial cambiario neto 2 707,021,596 658,883,410
Por ajuste al valor de inversiones en valores negociables, neto
Ganancia por venta de inversiones en valores 16,191,523 16,971,550
Por otros ingresos financieros 110,487,671 87,454 349
Total de Ingresos Financieros 13,561,801,215 9,831,711,762
Gastos Financieros '
Por Obligaciones con el Pablico ) 4,685,969,925 3,564,518,597
Por Obligaciones Financieras : 1,924,391,119 1,257,689,953
Por ajuste al valor de inversiones en valores negociables, neto '
Por otras cuentas por pagar y provisiones - -
Por Obligacicnes subordinadas 29,979,449 27,594,450
Por derivados de cobertura 3j 4,282,126 -
Por otros gastes financieros 93,261,409 76,414,813
Total de Gastos Financieros 3p 6,737,884,028 4,926,217,813
Gastos por deterioro de inversiones en valores y estimacién de incobrabili 3d 602,530,593 410,713,522
Por recuperacion de activos financieros 17,731,851 1,299,220
RESULTADQ FINANCIERO 6,239,118,445 4,496,079,647
Otros Ingresos de Operacién
Por comisiones por servicios 1,893,946,366 1,571,176,089
Por bienes realizables 40,980,672 64,368,303
Por participaciones en el capital de otras empresas 6,896,745 256,608
Ingresos por catnbic y arbitraje de divisas 292,729,026 - 237,880,995
Por otros ingresos con partes refacionadas 8,135,641 5,430,757
Por otros ingresos operativos 104,852,766 31,058 446
Total Otros Ingresos de Operacién 2,347,541,216 - 1,910,171,198
Otros Gastos de Operacién ' )
Por comisiones por servicios 294273,786 252,212,665
Por bienes realizables _ 204,287,372 77,429,528
Por participaciones en el capital de oiras empresas - 0
Por amortizacion de activos intangibles 179,338,258 269,303,932
Impuestos, patentes y contribucicnes obligatorias ) 60,824,667 86,211,567
Por otres gastos operativos 76,341,065 50,421,872
Total Otros Gastos de Operacién 815,065,148 735,579,564
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 7,771,594,513 5,670,671,281
(contintia)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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Corporadidn Banexy
Subsidanias

Apartado; 7983-1000
San Jesé, Costa Rica
Teléfore (506) 287-1000

Fan (506) 287-1020
wawebanex.com

Gastos Administrativos

Gastos de Parsoral 2,056,984,160 1,613,146,684

Otros Gastos de Administracién 2,074,689,601. 1,460,306,392
Total Gastos Administrativos 3q 4,131,673,791 3,073,453,076

Ajuste por diferencia de cambio resultarte de la conversién de los estados % 314,243,843 262,832,804
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y | 3,954,164,365 2,860,051,009
SOBRE LA UTILIDAD

Participaciones sobre la Utilidad 121,147,047 103,101,502

Tmpuesto sobre Lz renta 3v 236,036,281 102,503,965
RESULTADONETO DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y PARI
LA UTILIDAD 3,596,981,237 2,654,445,542
Participacién Minoritaria
RESULTADONETODE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3,506,981,237 2,654,445,542,
Partidas extraordinarias netas de impuesto y participaciones sobre Ia utilidad

Ingresos extraordinarios

Gastos extraordinarios - 715,004
RESULTADO DEL PERICDO ¢ 3506981237 ¢ 2,653,730,538

William Delgado Pacheco Guillermo Smith Carlos Monge
Apoderado Especial Contador Auditor Interno

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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. Corporacién Banex y
B . Subsidiarias
a n @X Apartado: 7883-1000
San José, Costa Rica
Teléfono: (506) 287-1000
Fax: {506) 287-1020
wway.banex.com

CORPORACION BANEX 8. A., Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para el periodo termnado el 31 de marzo de 2006 y 2005
(En colones sin ¢éntimos)

Notas - Marzo 2006 Marzo 2005

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultados del periodo : 3,596,981,237 2,653,730,538
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos _ -341,922,000 479,647,999
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas - 2c -1,021,265439 -921,716,214
Pérdidas por estimacién para créditos incobrables 3d 602,530,593 410,713,522
Pérdidas por estimacidén por deterioro o desvalorizacion de inversiones 0 0
0 0

Pérdidas por otras estimaciones

Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pagoes.- ' -567,353,651 484,494,232
Depreciaciones y amortizaciongs - 644,166,497 506,156,459
Ingreso por novacién de deuda ¢ ¢
Participacién minoritaria en la utilidad neta de subsidiaria 0 o
Variacién en los activos (aumento), o disminucién -15,894,988,602 -57,033,904,720
Valores negociables ) 0 0
Créditos y avances de efectivo -19,495,251,358 -55,729,399.247
Bienes realizables 24,725,367 -509,659,121
Productos por cobrar -22,223,716. -834,740,099
Otros activos -402,238,895 39,893,747
Variacién neta en los pasivos aumento, o {disminucion) 15,830,520,800 79,684,903,49¢6
Obligaciones a la vista y a plazo 15,310,163,396 - 76,939,315,959
Otras cuentas por pagar y provisiones -989,808,638 865,986,022
Productos por pagar 1,167,952,786 1,318,582,961
Otros pasivoes ) 342,213,256 561,018,554
Flajos netos de efectivo de actividades de operacion: -809,408,565 25,784,377,313
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion
Aumento e¢n Depdsitos y valores (excepto valores negociables) -5,675,962,550 -14,397,040,057
Disminucién en depdsitos e valores (excepto valores negociables) 0 0
Adquisicion de propiedades mobiliario y equipo -459.,646,197 -1,038,721,304
Venta de propiedades mobiliario y equipo 0 0
Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas -5,363,508 -106,062,561
Otras actividades de inversion 0 0
Flujos netos de efectivo usados en Ias actividades de inversién -6,180,972,255 ' -15,541,823,922

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento

Otras obligaciones financieras nuevas 33,611,418,747 23,658,546,410

Pago de obligaciones . -28,211,156,315 -53,431,306,114
Pago de dividendos 3m -2,025,000,000 -900,000,000
Oitras actividades de financiamiento 3,786,773,693 20,123,468,393
Aportes de capital recibidos en efectivo 0 0
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento 7,162,036,125 -10,549,291,311
Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes 171,655,305 -306,737,920

65,045,817,162 40,172,897,562

Efectivo y equivalentes al inicio del afie

Efective y equivalentes al final del afio 3b 65,217,472,467 39,866,159,642
William Delgado Pacheco Guillermo Smith Carlos Monge
Apoderado Especial Contador Auditor Intermno

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados
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Corporacién Banex, S.A. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo 2006 y 2005

1. Informacion general

Corporacién Banex, S.A., (en adelante Corporacién) fue autorizade por el Consejo Nacional
de Supervisién del Sistema Financiero desde ¢l 15 de abril de 1999 como Grupo Financiero,
mediante el articulo 23, del acta 86-99.

Grupo del Istmo (Costa Rica), S.A. es tenedora al 31 de marzo 2006 y 2005 del 97.24% de
Corporacién Banex, S.A. a su vez, Grupo del Istmo (Costa Rica) S.A. es una subsidiaria de
Primer Banco del Istmo, S.A., domiciliado en Panam4, Rep(blica de Panamé. La direccidn
del domicilio de Corporacién Banex S.A. es Barrio Tournén, San José, Costa Rica.

El Grupo Financiero Banex esta integrado, al 31 de marzo de 2006 y 2005, por Corporacion
Banex S.A. que es la tenedora del 100% de las acciones de las siguientes compafiias:

Domiciliadas en Costa Rica

- Banco Banex, S.A.(Banco)

- Banex Valores, Puesto de Bolsa, S.A. (Valores)

- Banex Seguros, S.A. (Seguros)

- Banex Inmucbles y Equipos, S.A. (Inmuebles)”

- Banex Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (SFI)
- Fiduciaria Metropolitana, S.A.(Fiduciaria)

- Banex Amrendamientos, S.A. (compaiifa sin operaciones)

" Conforme se indica en Nota 6b, esta Compafiia se fusioné con Banco Banex S.A.

Domiciliada en Islas Grand Cayman:
- Caribbean Bank of Exports (CABEX).
Actividad

Las compafiias se dedican principalmente a actividades de intermediacion financiera,
comercio internacional, correduria de valores, administracién de fondos de inversién y

comercializacion de seguros.

Corporacién Banex, S.A. cuenta al 31 de marzo de 2006 y 2005, con 799 y 690 colaboradores,
respectivamente. Ademds, la subsidiaria Banco Banex cuenta con 34 sucursales en todo el
pais y 58 cajeros automaticos (con 31 sucursales y 51 cajeros automaticos en el 2003).

La direccion de la pagina Web es http:// www.banex.com

Negocio conjunto

Al 31 de marzo de 2006 y 2005, Corporacidn es tenedora del 50% del capital de Interfin
Banex Operadora de Planes de Pensiones Complementarias S.A.
8



Corporacién Banex, S.A. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo 2006 y 2005

2. Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables

2a. General

En enero de 2004, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF)
aprobé el “Reglamento Relativo a la Informaciéon Financiera de Entidades, Grupos y
Conglomerados Financieros”, con fecha efectiva 31 de diciembre de 2003.

En consecuencia, las politicas de contabilidad significativas observadas por la Corporacion,
para la elaboracién de sus estados financieros consolidados, estin de conformidad con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativas emitidas por el Banco Central de Costa
Rica (BCCR), por el Conscjo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero
(CONASSIF), por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), la Superintendencia de Pensiones
(SUPEN) v en los aspectos no previstos por estas disposiciones, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Como se menciona en la Nota 7 algunas
de las disposiciones reglamentarias difieren de las NIIF.

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Corporacién en la preparacion de
sus estados financieros consolidados se detallan a continuacion:

2b. Principios de consolidacion

Los estados financieros de la Corporacion han sido consolidados con base en los estados
financieros de las subsidiarias que se indican en la Nota 1. Se consideran subsidiarias
aquellas entidades en las cuales la Corporacién posec mas de la mitad de los derechos de
voto, o bien el poder de dirigir sus politicas financieras y de operacion.

Las subsidiarias se incluyen en la consolidacion a partir de la fecha en la que el control es
transferido a la Corporacién; de igual manera, no se continuian consolidando en el momento
en que ese control deja de existir. Todas las cuentas y transacciones de importancia entre
compafiias han sido eliminadas en la consolidacion.

Negocio conjunto
Para propositos de consolidacién, los estados financieros de Interfin Banex Operadora de

Planes de Pensiones Complementarias, S. A. son incluidos por ser un negocio en conjunto,
bajo el método de consolidacién proporcional, es decir, que se combina cada uno de los
activos, pasivos, gastos e ingresos linea a linea, con las cuentas similares de los estados
financieros consolidados. El objetivo de tal tratamiento es el de poder reflejar la esencia y
realidad econdémica de la Corporacién -

Asociada
Una compaiiia asociada es aquella en que la Corporacién mantiene una participacion mayor

del 20% y hasta un 50% o posee influencia significativa pero no el control. La Corporacion
inicialmente registra las inversiones en asociadas al costo y luego ajusta el valor de la
inversion, utilizando el método de participacion.

9



Corporacion Banex, S.A. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo 2006 y 2005

2¢. Moneda, transacciones en moneda extranjera y conversion de estados financieros

Registros contables
Los registros contables de la Corporacién y sus subsidiarias se mantienen en colones

costarricenses, excepto CABEX que se lleva en ddlares estadounidenses. La Corporacion y
sus subsidiarias registran sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a
la fecha de la transaccién. Al determinar la situacion financiera y los resultados de sus
operaciones, la Corporacién y sus subsidiarias costarricenses valan y ajustan sus activos y
pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha
determinacion o valuacién. Las diferencias resultantes se aplican a los resultados del

periodo en que ocurren.

El resultado principal de la valuacién en los ingresos y gastos financieros por diferencial

cambiario es:

Mar-06 Mar-05
Ingresos financieros por diferencial cambiario 5.179.074.772 4.757.430.046
Gastos financieros por diferencial cambiario 4.472.053.176 4.098.546.636
Ganancia neta ¢707.021.596 ¢658.883.410

Conversion de estados financieros
Las cuentas de la subsidiaria domiciliada en el extranjero se convierten a colones

costarricenses de la siguiente manera:

Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio al cierre del periodo.

Activos no monetarios, al tipo de cambio historico.

Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio durante €l periodo.

Las cuentas de capital, al tipo de cambio historico. ‘

Fil efecto neto por conversién es Hevado directamente a una cuenta separada en el estado
de resultados especificamente en el renglén denominado: “Ajuste por diferencia de
cambio resultante de la conversion de estados financieros”, siendo para el 2006 y 2005
de ¢314,243,843 y ¢262,832,804, respectivamente.

Regulaciones cambiarias y restricciones sobre moneda extranjera en Costa Rica

Las transacciones relacionadas con la conversion de moneda extranjera, se deben de rcalizar
por medio de las entidades autorizadas por el Banco Central de Costa Rica (BCCR) y
fiscalizadas por la SUGEF, las cuales estan facultadas para establecer el tipo de cambio al
que deseen comprar y vender las divisas. El sistema de régimen cambiario faculta a cada
entidad para establecer su propio tipo de cambio para la compra y venta de divisas.

Al 31 de marzo de 2006 los tipos de cambio de referencia fijados por el BCCR fueron para
la compra ¢504.84 y venta de ¢506.03 (para el 2005 compra de 467.46 y venta de ¢468.87).
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Corporacion Banex, S.A. y subsidiarias
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2d. Disponibilidades y equivalentes de efectivo

Se considera como disponibilidades ¢l efectivo en-caja y los depésitos bancarios a la vista.
Para propositos del estado de flujos de efectivo, se considera como equivalentes de efectivo
el saldo del rubro de disponibilidades, los depdsitos a la vista y a plazo, asi como las
inversiones en valores con la intencién de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a
dos meses, y negociables en una bolsa de valores regulada, conforme la normativa vigente.

2e. Inversiones en valores y depdsitos a plazo

Las inversiones en valores y depdsitos a plazo se registran tomando en cuenta tres aspectos
basicos:

e Negociables
Son valores cotizados en una bolsa de valores y que son mantenidos intencionalmente

para obtener beneficios en el corto plazo.

o Disponibles para la venta _
Las inversiones adquiridas con la intencién de ser mantenidas por un tiempo indefinido,
las cuales pueden ser vendidas en respuesta a las necesidades de liquidez o cambio en la
tasa de interés, tipo de cambio o precios de acciones se clasifican como disponibles para

ia venta.

e Mantenidas hasta el vencimiento
Las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento se presentan al costo ¢
incluyen instrumentos de deuda que ¢l Grupo tiene la intencidén y facultad para mantener
hasta su vencimiento. Estas inversiones son registradas al costo amortizado ajustado por
_primas o descuentos. El valor en libros es reducido cuando se determina que ha ocurrido
un deterioro permanente en el valor, en funcion del riesgo de cobrabilidad de cada

inversion.

Las inversiones son reconocidas inicialmente al costo (el cual incluye los costos de la
transaccion). Las inversiones en valores negociables y en valores disponibles para la venta
son subsecuentemente reconocidas al valor razonable basado en precios de cotizacion en el
mercado donde esos titulos son negociados. Las ganancias o pérdidas no realizadas
provenientes de los cambios en el valor razonable de las inversiones en valores negociables
y en valores disponibles para la venta se incluyen en los resultados del afio y el patrimonio,
respectivamente. Cuando las inversiones disponibles para la venta son liquidadas, €l ajuste
por el valor razonable acumulado es incluido en los resultados del periodo. :

‘Las compras vy las ventas de inversiones se reconocen en la fecha de la liquidacion, la cual es
la fecha en que el Grupo recibe o transfiere la titularidad del activo.

2f. Préstamos a clientes
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Los préstamos concedidos a clientes se presentan a su valor principal. Los gastos a terceros,
como los honorarios por servicios legales que se incurren al legalizar un préstamo, son
asumidos por el cliente. En los perfodos siguientes, los préstamos se muestran al costo
amortizado mediante el método de rendimiento efectivo. La diferencia entre lo percibido del
préstamo y el valor de redencidn es reconocida en el estado de resultados durante el plazo de
vigencia de los préstamos a través del método de rendimiento efectivo. Todos los préstamos
se reconocen cuando se realiza el desembolso y los adelantos se reconocen cuando el
efectivo es entregado a Jos prestatarios.

2g. Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden principalmente los bienes y valores adquiridos en
recuperacién de créditos y adjudicados en remates judiciales, se presentan al valor mas bajo
entre el valor en libros de los préstamos v su valor estimados de mercado. Para el Banco los
bienes que superan los dos afios desde la fecha adquisicién se efectia una estimacién con
base en la normativa vigente de la plaza.

2h. Propiedad, mobiliario y equipo

La propicdad, mobiliario y equipo en uso comprende principalmente las oficinas
administrativas de la Corporacién y sus subsidiarias. Los terrenos y edificios se mantienen
registrados a sus valores justos, basados en avaltos realizados por peritos independientes
cada cinco afios, menos la depreciacion acumulada para el caso de edificios. El mobiliario y
equipo se registra al costo de adquisicién menos depreciacion acumulada. El costo incluye
los gastos directamente atribuibles a la compra de los activos. Las reparaciones que no
extienden la vida util se cargan a los resultados. Las réparaciones y mantenimiento menores
que no extienden la vida 10til o mejoran el activo son registrados directamente a gastos
cuando se incurren.

Los incrementos en el valor en libros resultantes de. revaluaciones de terrenos y edificios se
acreditan a una cuenta de reserva patrimonial. Disminuciones que compensan incrementos
anteriores del mismo activo se cargan directamente contra la reserva patrimonial. Cualquier

ofra disminucién se carga contra resultados.

La depreciacion se registra a las tasas necesarias para amortizar el costo (y el valor
revaluado, para el caso de edificios) sobre la vida 4til estimada de los activos, y se calcula
por el método de linea recta, como se indica a continuacion:

Edificio : 50 afios
Mobiliario y equipo o 10 afios
Vehiculos 10 afios
Equipo de computo 5 afios

Las ganancias o pérdidas resultantes de ventas o retiros de los bienes de uso son
determinadas al comparar ¢l producto de la venta con el valor en libros y se reconocen en
los resultados del periodo en que se realizan.
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2i. Costos de desarrollo del “software”, licencias, mejoras a la propiedad arrendada y
plusvalia mercantil :

Costos del software y licencias
Los costos de “software” y licencias se arnortlzan en cinco afios. Los desembolsos

posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios econdmicos futuros, sino
se reconocen en ¢l estado de resultados conforme se incurre.

Mejoras a la propiedad arrendada
Las mejoras a la propiedad arrendada se registran al costo y s¢ amortizan en un perfodo de

cinco afios.

Plusvalia
La plusvalia se registra en la adquisicion de subsidiarias. La plusvalia representa el exceso

pagado sobre el valor justo de los activos netos adquiridos.

2j. Deterioro de activos

El valor en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance de las compafifas, con el
fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal indicacion, se estima el
monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuande el monto en
libros del activo excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de
resultados para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucién
en la reserva por revaluacion para los activos registrados a montos revaluados.

2k. Provisiones

Una provisién es reconocida en los estados financieros cuando el Grupo adquiere una
obligacién legal contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requiera un desembolso econémico para cancelar tal obligacién. La provision realizada es
aproximada a su valor de cancelacién, no obstante puede diferir del monto definitivo. El
valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando

directamente el estado de resultados.

21. Prestaciones legales

La legislacién laboral costarricense establece el pago de un auxilio de cesantia a los
empleados, en caso de interrupcion laboral por jubilacién, muerte o despido sin causa justa.
Esta cesantia se determina de acuerdo con la antigiiedad del empleado y varia entre 19.5 y
22 dias por afio laborado. -

La Corporacion y sus subsidiarias costarricenses registran una provisién sobre la base de un
5.33% de los salarios pagados a sus empleados de los cuales un 2% de esta provision
mensual se le traspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados.
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2m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses sobre los préstamos y las inversiones se reconocen por el método
de acumulacién con base en los saldos y las tasas de interés pactadas individualmente. Los
intereses sobre préstamos y descuentos vencidos con retrasos de mds de 90 dias no se
acumulan y el ingreso se reconoce hasta hacer el cobro. Las comisiones sobre servicios
bancarios, corretaje y seguros, consideradas como realizables por la ejecucion de un acto
concreto, se reconocen como ingreso en el momento de prestar el servicio. Las comisiones
sobre desembolsos de préstamos a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos
son diferidos vy amortizados en el plazo de la vida promedio. Las comisiones por
administracién de fondos de inversién se registran diariamente sobre el valor del activo neto
de cada fondo, aplicando una tasa anual de conformidad con los términos establecidos en el

respectivo prospecto.

2n. Reconocimiento de gastos

Los gastos financieros se reconocen con base en el saldo diario de cada cuenta de acuerdo
con la tasa de interés pactada. Los gastos operativos y de administracién se reconocen en ¢l
momento de recibir el servicio o el bien.

2ii. Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente se determina seglin disposiciones establecidas por la
legislacién vigente en cada pais donde se ubican las compafiias que forman parte de la
Corporacion. De resultar algiin impuesto derivado a este calculo, se carga a los resultados y
se acredita a una cuenta de pasivo.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando
las diferencias temporales entre los valores segtn libros de los activos y pasivos informados
para propésitos financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales. EI monto de
impuesto diferido esti basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando
la tasa de impuesto que se espera esté vigente cuando se reversen las diferencias temporales.

20. Impuesto de patente municipal

De acuerdo con la legislacion aplicable, las compafiias reglstran el gasto por este concepto.
Este se determina con base en los ingresos del afio inmediato anterior.

2p. Fusiones

Se registran de conformidad con las disposiciones legales y contables que les sean
aplicables, utilizando el método de compra.
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